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Abstract

Viewed as signals that play an important role in any market economy, interest
rates channel the flow of funds from savers to borrowers. To ensure de security of this
Sflow the Moldavian law states that interest rates need to be in a certain reasonable
relationship with the refinancing rate of the National Bank of Moldova. Then again,
the legal norm does not contain the definition or any numeral references regarding the
difference between these two variables, a difference which is considered to be a reasonable
one. Yet these are not the only questions that where fulfilled by this research, thus onr
scientific approach covers even the economical nature of interest rates, through this we
have intended to entirely explain their juridical form.
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Sensul notiunii de dobanda, precum si continutul ei rezonabil,
poate fi cel mai eficient analizat in contextul instrumentelor contractuale
de imprumut si credit. Acestor institutii, de altfel, le era delegat un rol
separat in legislatia anterioard a Republicii Moldova, ele, in anumite
conditii, fiind universal aplicabile tuturor obligatiilor patrimoniale. Astfel,
art. 271 din Codul Civil al Republicii Moldova din 1964 , prevedea ci in
cazul in care partile au imbracat in forma unei obligatii de imprumut o
datorie niscutd dintr-un contract de vanzare-cumpirare, de locatiune de
bunuri sau dintr-un alt temei, se aplica dispozitille referitoare la
imprumut. Vechile reglementiri in domeniul imprumuturilor si, deci,
referitoare la dobanzile aplicabile acestora, puneau accentul pe caracterul
economic al raporturilor contractuale dintre parti, raporturi ce inglobau
anumite circumstante de ,instrainare” temporara a unui capital financiar.

Din aceeasi perspectivi economica evidentiem ca dobanzile
contractuale sunt acele semnale ce afecteaza dirijarea directd sau prin
intermediari a finantelor acumulate cdtre viitorii debitori de la
imprumutatori sau cei ce fac economii.

La nivel de exemplu putem concepe situatia cand exista 2 indivizi,
tiecare obtinand venituri si platind taxe. Unul din ei decide sd opereze mai
putine cheltuieli dupa achitarea taxelor sale, pe cand celalalt doreste sa-si
mareasca volumul de cheltuieli efectuate odata cu epuizarea platilor pentru
impozite. Cea de-a doua persoana poate si-si atinga scopul doar daca va
putea identifica o sursa de finantare, derivata din propriile capacititi
economice, fie provenita de la terti. In acest context e cazul si
presupunem cd respectiva necesitate va fi acoperitd sub forma unui
imprumut contractat in mod direct de la primul individ.

In conditii normale, un asemenea imprumut va avea loc doar daci
imprumutatorul e in mod rezonabil asigurat de realizarea a doua conditii:

- volumul de bani imprumutat va fi rambursat la finele perioadei
convenite de parti;

- valoarea creantei creditorului este superioara capitalului de bazi,
ceea ce il va permite imprumutitorului sa compenseze utilizarea
propriilor finante de citre un tert pe un anumit interval de timp.
Chiar si In contextul unui risc minor sau inexistent al rambursarii

sumelor Imprumutate, imprumutitorul oricum va solicita ceva in plus de
la imprumutat daca acesta din urma e legat de utilizarea continud a
venitului celui dintai.

Astfel, asigurandu-se cd4 Imprumutul 1i reduce cheltuielile,
creditorul dobanzii 1i permite debitorului sd-si mareasca in viitor
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cheltuielile. Cerinta creditorului de a fi compensat si acordul debitorului de
a realiza-o este insdsi esenta dobanzilor contractuale.™

In plan juridic, insd, dobanda la imprumuturi nu se poate identifica
cu o notiune sau o calitate abstracta de a fi ,,ceva”, legea civila la acest
capitol reglementand expres continutul ei. Asadar, art. 585 din Codul
Civil al Republicii Moldova (in continuare Cod Civil al RM) prevede ca in
cazul in care, conform legii sau contractului, obligatia este purtatoare de
dobandid, se pliteste o dobanda egald cu rata de refinantare a Bancii
Nationale a Moldovei (in continuare BNM) daca legea sau contractul nu
prevede o alta rata.

Din talmacirea acestui articol urmeaza sa deducem ca dobanda
poate avea doar un continut conditionat de obiectul material al raportului
contractual. Aceastd concluzie reiese din reiterarea faptului cd dobanda in
sens economic nu e decat plata pentru utilizarea unui capital strain. Per a
contrario, putem furniza cel mai simplist argument conform caruia in limita
in care nu exista pentru debitor o obligatie de rambursare a acestui capital
sau a echivalentului nu poate exista nici o datorie de achitare a dobanzii
aferente.

Demersul nostru ar putea urca pana la ideea ca insasi obiectul
material al dobanzii contractuale nu poate fi decat egal in continut cu cel al
obligatiei purtitoare de dobandd. Dacd in relatiile de creditare aceasta
statuare isi are validitatea sa juridicd, partile operand in mod exclusiv cu
bani™, atunci spre exemplu pentru contractul de imprumut aceasta ratiune
e una falsa. Or, conform art. 867 alin. (1) Cod Civil al RM prin contractul
de imprumut o parte (Imprumutitor) se obliga sa dea in proprietate
celeilalte parti (imprumutatul) bani sau alte bunuri fungibile, iar aceasta se
obliga sa restituie banii in aceeasi suma sau bunuri de acelasi gen, calitate si
cantitate la expirarea termenului pentru care i-au fost date. Astfel, daca am
admite o interpretare restrictiva, atunci ar trebui sa afirmam ca partile la
capitolul aplicirii dobanzii pe imprumutul unor bunuri fungibile nu au
decat optiunea reglementarii unei cote deductibile dintr-o cantitate de
lucruri specificate in contract. In acest context, art. 585 Cod Civil al RM
prevede referitor la dobanda ca aceasta trebuie sa fie o rata, care ad litteram
semnifica fiecare dintre pitfile in care se eSaloneazd o datotie sau o altd
obligatic pentru a fi achitatd sau distribuitd treptat, la anumite termene.™
Insi, o asemenea ratiune ar fi mai mult decat falsa, deoarece s-ar afla in
disonanta cu prevederile aceluiagi art. 585 Cod Civil al RM, deoarece
norma nu specifica obiectul de referinta al acestei rate. Altfel spus, ea nu
se expune asupra obligativitatii deducerii ratei dobanzii din materia
bunului imprumutat.

237

BOT, A., CIMIL, A., (2011) THE REASONABLE CHARACTER OF CONVENTIONAL INTEREST, IN THE REGULATORY
OF CIVIL LAW OF THE REPUBLIC OF MOLDOVA, Jurnalul de Studii Juridice, Year VI, Supplimentary Issue, pp: 235-250



JURNALUL DE STUDII JURIDICE

Totusi, o aparenta restrictie al obiectului dobanzii la imprumut este
consemnata in art. 869 alin. (1) Cod Civil al RM care reglementeaza ca in
baza contractului de imprumut, partile pot prevedea si plata unei dobanzi,
care trebuie si se afle intr-o relatie rezonabild cu rata de refinantare a
Biancii Nationale a Moldovei. Din prevederile acestei norme ar urma sa ne
limitim la ideea cd dobanda la imprumut nu poate fi decat una pecuniara,
iar Insasi rata ei e deductibila nu din materia bunurilor imprumutate, ci din
valoatea lor bineasci. In acelasi context accentuim ci restrictia
mentionatd nu e decat una formald, deoarece din punct de vedere
economic banii sunt echivalentul universal al bunurilor, iar, juridic
vorbind, continutul dobanzii poate oricand suplimentat de parti prin
statuarea unei obligatii alternative sau facultative, a unei novatii etc., care
va putea avea o altd naturd decat cea pecuniard, insi nu va putea fi
identificata prin notiunea de dobanda la imprumut.

Apropiindu-ne de obiectul cercetdrii, retinem ca intrebdrile sus-
analizate nu sunt unicele ridicate de continutul art. 869 Cod Civil al RM,
astfel daca e sa coroboram prevederile alin. (1) si (2) ale normei citate,
atunci trebuie sa intelegem ca orice dobanda ce excede cadrul unei relatii
rezonabile in raport cu rata de refinantare (de baz)™ a BNM este una
nuld. Interpretarea acestui enunt e consemnatd si in pct. 16 al Hotararii
Explicative a Plenului Curtii Supreme de Justitie a Republicii Moldova nr.
8 din 24.12.2010 cu privire la unele chestiuni referitoare la aplicarea de
catre instantele judecitoresti a legislatiei la solutionarea litigiilor legate de
contractele de imprumut. Explicatia datd de Curte prevede ca
rezonabilitatea se determina in fiecare caz aparte, inclusiv fiind necesar a
se tine cont de clauzele contractuale, de tipul contractului, de faptul daci a
fost stipulatd vreo garantie a debitorului, de termenul contractului, de
conditiile de creditare ale bancii.

Totusi, dubii intemeiate le ridicd pasajul imediat urmator celui
citat, in care Curtea Suprema de Justitie explica ca este rezonabila dobanda
a cdrei valoare este mai apropiatd de rata de refinantare a BNM. Asadar,
obiectia noastra consta in nedumerirea creata de insdsi necesitatea redarii
criteriilor de analizd a dobanzii conventionale, daca odata puse pe cantar
cu realitatea de pe piata financiara ele oricum vor fi sterile in fata logicii
simpliste de constatare a rezonabilititii doar prin prisma unei diferente
mai scazute fata rata de refinantare a BNM...

Efectul nerespectdrii conditiei de rezonabilitate a ratei dobanzii
duce la aceea ca obligatia de a plati aceasta dobanda este nuld de drept in
partea in care depaseste rata de refinantare a Bancii Nationale a Moldovei.
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Doctrina franceza apreciaza ca stipulatia dobanzilor anormale nu
este In fapt anulatd, ci redusd prin amputarea elementului sau neregulat,
procentul dobanzii este in mod autoritar adus la plafonul legal. ™" 1n plus,
perceperile excesive vor fi scazute de plin drept din dobanzile ramase si, in
subsidiar, de capitalul creantei.

Sanctiunea care loveste clauza dobanzilor cimitiresti seamind cu
o nulitate relativd, cdci regulile in privinta cametei au drept obiect
protejarea imprumutatului; in consecintd, ea este susceptibild de
conformare.™"

Pozitia doctrinarilor francezi nu poate fi acceptatd ca fiind una
valabila si pentru Republica Moldova, deoarece din interpretarea
gramaticald a sensului art. 869 alin. (2) Cod Civil al RM imperativul
nulititii reglementate nu tine de posibilitatea partilor de a cere si a
judecatorului de a declara nul sau nu partea anormala din dobanda la
imprumut, ceea ce presupune existenta unui autentic temei de nulitate
absoluta. Aceasta, ca esentd, presupune doua efecte prioritare:
imprescriptibilitatea actiunii in justitie si imposibilitatea confirmarii
valabilitatii acelei parti din contract ce e lovitd de nulitate. Evidentierea
ultimei consecinte vine sa confirme odata in plus cd legea pentru
dispozitia normei de la art. 869 alin. (2) Cod Civil al RM prevede o nulitate
de naturd absoluta si nu relativa. Per a contrario, cu titlu fals ar trebui sa
recunoastem cd partile confirma actul nul odati cu semnarea lui, or, in
cazul particular al dobanzii la imprumut temeiurile nulititii nu greveaza
consimtamantul sau discernamantul partilor, ci vicierea unor elemente
exterioare vointei lor.

Revenind la Hotararea Explicativa comentata trebuie sia apreciem
ca pozitia Curtii Supreme de Justitie a Republicii Moldova relativ la
nulitatea partiala a dobanzii anormale este una intemeiatd, deoarece daca
am presupune cd aspectul nerezonabil al dobanzii in raport cu rata de
refinantare ar duce la nulitatea de ansamblu al clauzelor cu privire la
dobanda la imprumut, atunci ar trebui sd recunoastem ca prin efectul legii
contractul oneros ar suferi o mutatie juridica, transformandu-se in unul
gratuit si deci producand efecte juridice calitativ diferite.

Argumentul forului judiciar e completat si de o practicd, relativ
secd, dar agreabild pentru demersul nostru. Astfel, la data de 2 februarie
2011 prin Decizia Curtii de Apel Economice a fost mentinutd in vigoare
Hotirarea Judecatoriei Economice de Circumscriptie din 9 septembrie
2010, prin care a fost constata nulitatea absolutd a unei parti din dobanda
contractuald, prevazutd in p. 2.3.1 al contractului de imprumut nr. CND
22/08 din 2008 in partea ce depiseste cu 2% rata de refinantare a BNM
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pentru perioada de platd a dobanzii restituirea de catre parata a sumei de
170 831, 04 lei ce rezulti din declararea nulititii partiale a clauzei
contractuale sus-numite.™"

Motivarea hotdrarii primei instante se concretizeaza in urmaitoarea
fabuld: la data de 13 martie 2008 SRLL C. & Co si SRL. M. au incheiat
contractul de imprumut oneros CND 22/08 prin care prima a contractat
suma de 650 000 MDL pe o perioadd de 60 de luni, fiind prevazutd in
baza p. 2.3.1 s1 2.3.3 o rata fluctuanta anuald a dobanzii in marime de 25%.
Astfel, in calitate de prima constatare pentru o asemenea categorie de
contracte instanta de judecata a retinut cd acestea in partea stabilirii
marimii dobanzii contractuale se supun, prin prisma alin. (1) si (2) ale art.
869 Cod Civil al RM, obligatiei de a descrie o relatie rezonabila dintre
dobanda contractuald si rata dobanzii de refinantare a BNM. Or, insisi
instanta a apreciat cd orice analizd a continutului sintagmei ,,relatie
rezonabila” e necesara a f1 debutatd cu evidentierea a doua valori operabile
pe contractul de imprumut (in spetd — CND 22/08):

- Valoarea ratei dobanzii contractuale — 25%b;
- Valoarea ratei dobanzii de refinantare (de bazd) la momentul
incheierii contractului — 16% (Hotararea BNM cu privire la nivelul

ratelor dobanzilor, nr. 8 din 2008)

Asadar, instanta a considerat ca, in stricta corespondentd cu
obiectul actiunii, sarcina ei era de a aprecia daca diferenta de 9% descrisa
intre respectivele variabile coroboreaza sau nu intre ele sub aspect
rezonabil.

O prima referinta obiectiva in aprecierea caracterului rezonabil al
dobénzii a fost dictati de art. 585 Cod Civil al RM (deja citat). In aceeasi
ordine de idei, a retinut instanta, respectiva norma isi dezvoltd caracterul
sau special atat in art. 869 Cod Civil al RM (dobanda la contractul de
imprumut), cat si art. 1237 Cod Civil al RM (dobanda la contractul de
credit bancar). Astfel, instanta de judecata a rationalizat corelatia
respectivelor norme prin prisma alin. (1) al art. 5 Cod Civil al RM —
analogia legii. Or, In limita actiunii intentate, judecata a constatat ca
legislatorul nu a definit caracterul rezonabil al dobanzii flotante pe
contractul de imprumut, insa in temeiul alin. (3) al art. 1237 Cod Civil al
RM aceasta notiune poate fi caracterizatd in functie de rata de refinantare
a BNM, rata inflatiei, evolutia pietii financiare, precum si regulile echitatii
contractuale.

Deci, dezvoltand continutul tuturor temeiurilor sus-numite de
interpretare a sintagmei ,,relatie rezonabila”, instanta de judecatd a statuat
ca prin prisma fluctuatiilor ratei de refinantare a BNM se accentueaza ca
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desi la momentul incheierii CND 22/08 din 13 martie 2008, nivelul
acestela constituia 16%, totusi pe parcursul executdrii contractului aceasta
se afla Intr-o continua descrestere, ajung spre finele anului 2008 la nivelul
de 14% ™, iar la data redactirii hotirari analizate ea constituia — 7%.>"
Astfel, s-a retinut ca atat la momentul incheierii, cat si parcursul executarii
contractului fluctuatiile ratei de refinantare (de bazd) a BNM detineau
potentialul de a genera §i au generat pentru parata un beneficiu
disproportionat in raport cu cele ale reclamantei. In sedinta instantei de
judecata reclamanta a demonstrat caracterul inechitabil al valorii dobanzii
existente pe contract, invocand acest sens diferentele dintre valoarea
acestora in raport cu sumele calculate in baza ratei de refinantare si a 2%
peste rata de refinantare, alegata a fi drept una echitabila.

Coroborand temeiurile de evaluarea a continutului notiunii de
»relatie rezonabild”, reglementate in alin. (3) al art. 1237 Cod Civil,
instanta de judecatd a ajuns la concluzia cd aplicarea a 2% procente peste
rata de refinantare a BNM raspunde atat necesitatilor de dobandire a
beneficiilor patrimoniale mutuale de citre partile contractante, cat si
rigorilor de echitate contractuala, vazuta prin prisma inadmisibilitatii
pentru oricare din parti de a imputa celeilalte obligatii disproportionat de
oneroase.™""

Argumentarea aplicarii a 2% peste rata de refinantare a BNM e
analizatd prin prisma mediei dobanzilor pe contractele de credit operate
de binci la acel moment, medie care excede doar cu 2% marimea ratei de
refinantare a BNM din data incheierii contractului (16%). Asadar, in cazul
celor 25% aplicate, cu titlu de dobanda la imprumut, de citre SRL M.
putem sesiza cd respectiva marime financiara excede cu 9% rata de baza, si
cu 7% media pe piatd a dobanzii la contractele de credit. Cu atat mai mult,
excedentul de 2% dintre rata de refinantare si media dobanzii aplicate pe
contractele de credit este inregistratd atat in perioada premergatoare
Incheierii contractului CND 22/08, cat si dupa acest moment, incluzandu-
se pe perioada octombrie 2007 — septembrie 2008 in intervalul de la
1,15% 1a 2,89% (fig. 1).

Desigur nici Hotdrarea primei instante si nici Decizia Curtii de
Apel Economice nu ne permit sa afirmam ca aplicarea a 2% peste rata de
refinantare ar reprezenta solutia absolutd pentru orice litigiu de acest gen.
Astfel, desi argumentele citate sunt suficient de bogate in continut, totusi
motivarea lor e incompleta, dezvoltind doar sectorial anumite referinte a
unui mecanism de apreciere a relatiei rezonabile dintre dobanda aplicata
de BNM la operatiunile de politici monetard si cea reglementatd prin
acordul partilor.
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La acest segment de analizd suntem de parerea cd aplicarea
analogiei dintre dobanzile in relatiile de creditare si de imprumut este
suficient de justificata, inclusiv daca e sa analizam subiectul prin prisma
procedeului @ pari. Art. 1236 alin. (3) Cod Civil prevede expres ca fata de
contractul de credit bancar se aplica regulile imprumutului, astfel ca fiind
in prezenta unor relatiile civile cu caracter omogen analogia de
reglementare nu ar trebui sd intalneascd anumite impedimente, in special
in partea dobénzilor contractuale. Insi, in mod obligatoriu trebuie si
retinem ca este inadmisibil a statua ca referintele de caracterizare a
dobanzii de al art. 1237 alin. (3) Cod Civil al RM: rata de refinantare a
BNM, rata inflatiei, evolutia pietii financiare si regulile echitatii
contractuale, duc in mod cert la nulitatea celei reglementate in partea
imprumutului.

Cele sus-mentionate sunt conditionate de faptul ca norma de la
art. 1237 alin. (3) Cod Civil al RM, spre deosebire de cea de la art. 869 alin.
(2) Cod Civil al RM, nu prevede cu titlu de efect juridic nulitatea dobanzii
in caz cd nu respectd conditiile conformitatii cu atributele de stabilire a

acesteia. Astfel, pentru a oferi surplusul de validitate juridicd consecintelor
descrise de nerespectarea regulilor de rezonabilitate a dobanzii la
imprumut, analogia cu prevederile referitoare la creditare trebuie
suplimentatd si de temeiuri ce {in de analiza si aprecierea judecitoreasca.

In acest sens, doctrina economica statueazi ci nivelul dobanzii
contractuale, indiferent de instrumentul de oferire a posibilitatii de a utiliza
anumite mijloace financiare — imprumut sau credit — este influentat de
asemenea circumstante precum: intermediarul ce gestioneazd cererea si
oferta de finante si capitaluri, durata acordarii imprumutului sau creditului,
rata inflatiei, scadenta obligatiilor de plata, riscurile activitatii economice
etc.

In cele ce urmeazi ne propunem si caracterizim succint
referintele de care trebuie sa tind cont judecitorul la aprecierea
rezonabilitatii dobanzii.

Analiza In cauzd o vom debuta prin a spune ca sectorul financiar,
similar oricdrei alte piete, trebuie se aibd doud dimensiuni: cererea si
oferta. In exemplu celor doi indivizi, redat anterior fondurile reclamate de
imprumutat erau direct furnizate de imprumutitorul-economisitor. La
nivel economic, insd, majoritatea raporturilor financiare sunt realizate prin
intermediari.

In plan juridic, respectivii intermediari sunt divizati de legea
basarabeana in dependenta de sectorul financiar in care activeaza: bancar
si nebancar, astfel incat activitatea de imprumut poate fi realizatd doar de
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catre organizatiile de microfinantare, asociatiile de economii $i imprumut
sau organizatiile de creditare ipotecard. Bancile comerciale pot uza doar de
instrumentul creditarii.

Intermediarii financiari sunt de regula cei ce se ocupa de colectarea
de datorii, derivate din propriile creante sau ale unor terti. Logica afacerii
consta in a directiona fluxurile de fonduri de la cei ce le detin catre cei cu
un deficit financiar, conditionandu-i astfel la plata utilizarii lor.

Intermedierea, asadar, este un proces dihotomic. Primo, un
intermediar, spre exemplu o bancd comerciala, obtine fonduri sub forma
de depozite bancare. Secundo, banca foloseste fondurile acumulate pentru a
crea sau a procura creante financiare opozabile tertilor. Exemple ale
acestor creante includ imprumuturile sau creditele oferite de ea sau
cedenti. Intermedierea, in asa mod, le oferd celor ce au facut economii o
piata de desfacere a fondurilor acumulate, furnizand in mod simultan
imprumutatilor finantele necesare planurilor lor de cheltuieli.

Activitate de gestionare a creantelor si debitelor implica cu titlu
generic doua laturi: receptionarea capitalului si plata dobanzilor. Daca
dobanda ce o obtine un intermediar pe baza finantelor ce le ofera
imprumutatilor este superioard sumelor pe care acesta trebuie sa le ofere
pentru achizitia fondurilor in cauza, atunci este generat profitul pentru
activitatea de intermediere. Daca, insa, persista un deficit intre ceea ce
primeste un intermediar din propriul portofoliu de imprumutati si ceea ce
le pliteste deponentilor, atunci acesta pierde bani.

Pentru a mentine o afacere profitabild si a fi competitiv,
intermediarul trebuie sa maireasca costul fondurilor atrase, ceea ce il va
determina sa achizitioneze creante cu un randament sporit de debitare. Cu
alte cuvinte, intermediarul va fi obligat sa pliteasca mai mult pentru a
atrage si retine fonduri, in mod similar vor proceda si imprumutatii. In
tinal vom ajunge la o rata sporita a dobanzii.

Necesitatea echilibririi veniturilor si costurilor de gestionare a
creantelor aferente activitatii de imprumut e  conditionatdi si de
circumstanta in care subiectii de pe piata nebancara sunt in imposibilitate
de atrage fonduri directe de la Banca Nationala a Moldovei, ceea ce-i
determina sd apeleze la serviciile bancilor comerciale, in final influentand
cresterea nivelului dobanzii conventionale pe contractele de imprumut.
Acesta de fapt a si fost contraargumentul prioritar al SR M. in cazul
retinut spre cercetare de citre Judecitoria Economici de Circumscriptie si
Curtea de Apel Economici.™" La acest capitol face referire si Hotirarea
Explicativa a Curtii Supreme de Justitie nr. 8 din 24.12.2010, care
apreciaza cd rezonabilitatea dobanzii e analizatd inclusiv si prin prisma
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conditiilor de creditare a bancilor. Insi cazul dat diligenta partilor litigante
in mod obligatoriu ar trebui sa se orienteze spre determinarea surselor de
constituire a activelor unui imprumutitor: creditele bancare sau capitalul
propriu. De exemplu, conform datelor statistice gestionate de Comisia
Nationald a Pietii Financiare creditele bancare asimilate de organizatiile de
microfinantare in 2009 au depasit de 2,81 ori sursele proprii de alimentare
a activelor™”, ceea ce in final a dus la o ratd majorati a dobanzii pentru cel
imprumutat, deoarece insasi imprumutatorul e plititor de dobanda fata de
banca comerciala.

Consumatorii, comerciantii si chiar statele ,,imprumuta” fonduri
pentru perioade diferite de timp. In general, scadenta obligatiei
imprumutatului depinde in mod direct de natura cheltuielilor finantate. De
exemplu, o persoand fizica cumpara un bun imobil finantat pe baza de
credit ipotecar, care presupune si o perioada indelungata de executare a
contractului, pe cand achizitia de automobile sau uneltelor de uz casnic
reclama un interval de timp relativ scurt.

Imprumuturile operate in domeniul comercial la fel sunt
conditionate de spectrul temporal. Au devenit mai mult decat habituale
creditele contractate pe perioade scurte de cateva zile sau chiar ore, fiind
in mod cert conditionate de necesitatile curente de a avea bani.

Creantele de plata a imprumuturilor contractate pe o perioada de
pand la un an inclusiv sunt cesionate in schimbul fondurilor binesti.
Astfel, guvernul SUA obtine o parte importantd din finantele sale din
vanzarea titlurilor trezoreriale cu o perioada de scadenta cuprinsa intre 3 si
6 luni.™

In plan juridic problema timpului pentru care este acordat
imprumutul este conditionatd de prevederile art. 869 alin. (3) Cod Civil al
RM, care reglementeazd ca se plateste dobanda la expirarea fiecarui an
pentru perioada dintre momentul incheierii contractului si cel al restituirii
imprumutului, daca In contract nu e prevazut altfel. Astfel, atunci cand
perioadele de rambursare sunt mai mici de un an (imprumut rambursabil
pe lund, trimestru, semestru,..), cum se trece de la procentul de perioada la
procentul anual, si invers? A prior, solutia este simpla: este suficient s se
inmulteasca procentul de perioadd cu numarul perioadelor din an sau sa se
imparta procentul anual la acelasi numdr. Acest procedeu, numit
,proportional”; este acela pe care-1 utilizeaza in general bancile.

In aceasti laturi s-a demonstrat prin calcule matematice ci 12% pe
an nu echivala cu 1% pe luna; rationamentul este intotdeauna acelasi; cu
cat imprumutatul plateste mai devreme, cu atat el plateste mai mult, cici el
pierde o suma pe care ar fi putut-o fructifica. Singura metoda de conversie
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exactd ar fi calculul prin echivalent, ce presupune punerea in aplicare a
unei reguli matematice relativ. complexe, ce tine cont de timpul ce se
scurge intre prima si ultima plata din an.

Curtea de Casatie a Frantei nu a urmat acest rationament care se
bazeaza, dupi ea, pe o fictiune conform careia un debitor tinut la plata
unei singure scadente pe an ar avea posibilitatea sa obtind in acest interval
un procent al dobanzii echivalent cu acela al imprumutului siu pentru
sumele ramase in posesia sa. Art. R. 313-1 din Codul consumului al
Frantei adopta metoda proportionald: procentul efectiv global anual este
egal cu procentul perioadei multiplicat cu numarul perioadelor din an.
Solutia are meritul simplitatii. ™

Suplimentar e de mentionat ca imprumutatorii, desi vegheaza
momentul viitorului pentru a dobandi capitaluri sporite, totusi el
constientizeaza si percep mult mai cert circumstantele prezentului si nu
viitorul imprevizibil. De aceea, activitatea de a imprumuta, cat si cea de a
te imprumuta in mod tipic includ in sine si un anumit grad de risc si
incertitudine reflectate in nivelul ratei de dobanda, precum si in tempoul
activitatii financiare.

Legislatia bancara la capitolul riscurilor ce greveazi dobanda
contractuald si-a formulat propria reglementare. Astfel, pct. 6 din
Regulamentul cu privire la dirijarea riscului ratei dobanzii, aprobat prin
Hotararea BNM nr. 249 din 22.09.1999, prevede ci riscul ratei dobanzii
este riscul pierderilor la care este supusi o bancd In urma
modificdrii ratelor dobanzii. Acest risc apare cand activele bancii
(creditele, investitiile etc.) devin scadente sau ale cdror preturi noi se
stabilesc in alta perioada de timp decat la pasivele bancii (depozitele,
imprumuturile) care reprezinta sursa de mijloace pentru active. Plusul
incontestabil al acestei norme constd in aceea cd porneste in abordarea
individuald a fiecdrui intermediar imprumutator, conditionand vointa lui la
stabilirea dobanzii de o asemenea variabild ca perioada scadentei activelor
si pasivelor acestuia.

Anume la acest capitol pct. 10 al Regulamentului mentionat obliga
tiecare banca comerciala sa formuleze propriul regulament de dirijare a
riscului dobanzii, ™ care trebuie si consolideze la nivel intra-bancar un
sistem de identificare, evaluare, supraveghere si control al diferitelor
riscuri la care este supusd banca. Norma datd retine ca desi banca este
supusa la multe riscuri, inclusiv la riscul creditor si frauda, dirijarea
activelor si pasivelor prevede, In primul rand, controlul riscului ratei
dobanzii, riscului scadentei si riscului lichiditatii.
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Din picate imperativul gestiondrii riscului dobanzii este valabil
doar pentru piata bancari, la nivel de organizatii de microfinantare sau
asociatii de economii si imprumut, supravegheate de Comisia Nationala a
Pietii Financiare, nu existd asemenea obligatii, fiecare intreprindere de
aceste gen fiind in drept sa prevada o dobanda arbitrara.

Riscurile, in complementar, sunt alimentate de circumstantele
nerambursarii, rambursirii partiale sau receptiondrii unei plati a carei
putere de cumparare a scazut considerabil.

In contextul in care imprumutatul ramburseazi marimea
capitalului de bazid si dobanzile aferente, inflatia™" inregistrati pe
perioada imprumutului ar face ca volumul celor receptionate de
Imprumutator sa aibd o valoare inferioard In raport cu bunurile si serviciile
ce pot fi procurate cu acesti bani.

Creditorii astfel estimeaza anticipat rata de inflatie si incearca sa se
protejeze impotriva riscului de devalorizare a banilor prin a solicita de la
debitor plata unei prime direct proportionale cu asteptarile lor inflatie.
Prima, desigur, vine ca un supliment la cele solicitate de creditori si vine sa
compenseze pierderile legate de acordarea fondurilor. Astfel, cu cat
temerile de inflatie sunt mai mari cu atat mai sporite vor fi primele
solicitate.

Imprumutitorii si imprumutatii de reguld isi formuleaza asteptarile
privind rata inflatiei bazandu-se pe experienta deja acumulati in
raporturile contractuale, pe alti factori precum variatia preturilor la
resursele energetice si politica monetara.

Cresterea preturilor si temerea ridicdrii nivelului inflatiei au
tendinta de a face sia creasca nivelul general al dobanzilor, in timp
incetinirea tempoului inflatiei duce la micsorarea acestuia.

In contextul Republicii Moldova referirea la nivelul inflatiei, in
partea determindrii rezonabilititii ratei dobanzii conventionale e o sarcind
relativ dubioasd, deoarece conform pct. 2.2 al Metodologiei privind
calculul indicelui inflatiei de baza, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a
Moldovei si Biroului National de Statisticd, nr. Nr.1171 07-2203/43 din
30.12.2009,"" in calculul indicelui preturilor de consum se iau in
considerare numai elementele care intrd in consumul populatiei, excluzand
dobanzile plitite la credite. Totusi, suntem de parerea ca interpretarea
pasajului citat nu presupune imposibilitatea aplicarii inflatiei la cercetarea
dobanzii, ci faptul cd indicele preturilor de consum vizeaza valoarea lor in
substanta pecuniara purd, degrevati de comisioanele economice a
intermediarilor financiari.
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Ultimul rationament pe care dorim si-l dezvoltdim in materia
rezonabilititii dobanzii pe imprumut, tine de faptul ca art. 869 alin. (1) si
(2) Cod Civil greveaza in egala masura si dobanda flotanta, si cea fixa. La
capitolul dobanzii fixe aplicarea temeiurilor de anulare partiald a acesteia e
conditionatd de impedimentul conform cdruia nulitatea greveaza
momentul incheierii contractului. Or, dacd in raportul contractual
caracterul nerezonabil se manifestd post factum incheierii contractului, in
speta prin scaderea nivelului ratei de refinantare a BNM, temeiurile de
nulitate absolutd sunt inoperabile, deoarece nu-i se poate reprosa partii
adverse o anumita incilcare, ultima avand oricand optiunea de a se prevala
de notiunea riscului contractual. Unica solutie valentd in acest caz se poate
concretiza in incercarea partii defavorizate a uza de prevederile art. 623
Cod Civil al RM, prin argumentarea cumuldrii temeiurilor de hardship si,
deci, de a incerca ajustarea contractului la noile realitati financiare.

Argumentele sus-enuntate privind inaplicabilitatea temeiurilor de
nulitate pot fi suficient de valabile si pentru cazul dobanzii flotante, insa
anularea partiala a contractului de imprumut poate fi reflectata prin prisma
prevederilor referitoarele la clauzele abuzive. Reiterand cazul SRL C. & Co
citre SRLL M. trebuie si mentiondm ca instanta s-a expus cd in contextul in
care de la data semnarii contractului de imprumut si pana la data redactarii
hotararii rata de refinantare a scazut cu 9%, iar dobanda conventionald
»flotanta” a rimas neschimbatad — 25% (fig. 1), fluctuatiile ratei BNM au
generat pentru paratd un beneficiu disproportionat in raport cu cele ale
reclamantei. Enuntul in cauza este unul de o importanta deosebita, insa nu
este suficient de dezvoltat din punct de vedere al motivatiei. Astfel, logica
instantie poate fi completatd cu ideea ca respectivul contract nu prevede
clar un careva mecanism juridic sau economic, in temeiul caruia dobanda
flotanta pe contractul de Imprumut ar fi direct proportionala si
conditionatd de variatiile ratei de refinantare, ceea ce o datd in plus vine
sa-si lase amprenta negativa asupra neasigurarii relatiei rezonabile dintre
aceste doud valori. Din fabula cazului solutionat retinem ca prevederile
tipizate ale contractului de imprumut in litigiu se rezuma in a spune ca se
stabileste o ratd flotanta cu marime initiala de 25%, cu dreptul unilateral al
SRL M. de a o modifica, lipsind, astfel, contractul de careva clauze ce ar
descrie insdsi caracterul variabil al dobanzii contractuale. Sinteza juridica a
celor expuse se poate concretiza In prevederile art. 716 alin. (1) si (2) Cod
Civil al RM, ce statueaza ca o clauza contractuald este lipsita de efecte
juridice dacd prin neclaritatea ei vine sa prejudicieze disproportionat
drepturile si interesele celeilalte parti a contractului.
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La etapa concluziilor, avem dificila sarcind de trecere in revistd a
intreg materialului redat in randurile anterioare. Astfel incat cele relatate
urmeaza a fi sintetizate intr-o formula globald, respectand un algoritm
logic de generalizare.

Accentul prioritar in dezvoltarea temei abordate este pus pe
cercetarea continutului practic al reglementdrilor ce vizeazd dobanda
conventionald. In acest context consideram ca am demonstrat pe deplin ca
gestionare argumentelor juridice ar fi insuficienta pentru a completa
temeiul de nulitate prevazut la art. 869 alin. (2) Cod Civil al RM, deoarece
insasi legea la capitolul dat 1i reclama atat judecitorului, cat si partilor
contractante si uzeze nu atat de norma statici consemnata intr-un articol
sau altul, ci de dinamica relatiilor sociale reglementate de aceasta norma.
Dinamismul la care am facut referire nu greveaza in mod exclusiv
institutia nulitatii, ci in dependentid de fiecare caz particular se poate
concretiza in uzarea de mai multe mecanisme juridice suficient de valente
pentru a demonstra caracterul anormal al dobanzii contractuale.
Respectivele institutii de drept presupun aplicarea, in dependenta de caz, a
regulilor referitoare la clauzele abuzive si la ajustarea contractului la noile
imprejurdri, in detrimentul nulitatii in substanta sa pura.

Pornind de la aceasta logica inductiva, completata de argumentele
economice de rigoare, am dezvoltat concluzia conform cireia insasi
dobanda contractuald poate fi un indice al economiei per ansamblu,
deoarece ea asigura coeziunea directd sau intermediatd dintre ofertatii de
capitaluri disponibile si cei ce le reclama pentru activitatea curenta. Astfel
incat orice variatie abuziva a ratei dobanzii contractuale vine si-si pund
amprenta negativa asupra dezvoltirii relatiilor economice ca atare. Pentru
a reduce din riscul prejudicierii persoanelor pe baza de abuz al
imprumutatorilor  consideram  oportund  crearea si  dezvoltarea
mecanismelor de supraveghere a pietii nebancare, inclusiv prin instituirea
unor restrictii de aplicare a unei dobanzi ce ar fi in disonanta cu realitatile
tinanciare ale momentului in care partile convin asupra ei, precum si
reglementarea unor sanctiuni de plata a daunelor interese sporite pentru
nerespectarea caracterului rezonabil al dobanzii conventionale.
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